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ABSTRAK 

Opsi merupakan suatu emiten derivatif yang memperjualbelikan hak untuk 

menjual atau membeli atas suatu aset dengan harga tertentu dan selama waktu 

tertentu. Dalam menentukan harga Opsi bukan hal yang mudah. Salah satu model 

yang banyak digunakan untuk menghitung harga opsi Eropa adalah model Black & 

scholes. Dalam menentukan harga opsi eropa dengan model model Black & scholes 

masih memiliki kekurangan yaitu, tidak dapat menghitung harga opsi pada saat out-

of-the money. Sedangkan dengan model dua proses volatilitas stokastik 

memberikan harga opsi yang lebih konsisten dalam menentukan harga opsi. Dengan 

menyubtitusikan model dua proses stokastik kedalam persamaan diferensial Black 

& scholes. Pada pengujian yang telah dilakukan, penentuan harga opsi Eropa 

dengan dua proses volatilitas stokastik memberikan hasil yang lebih mendekati 

harga pasar dibandingkan dengan satu proses volatilitas stokastik. Pada perhitungan 

MSE untuk model dua proses stokastik adalah 0,4478 sedangkan MSE untuk model 

satu proses stokastik adalah 0,4726 hal ini menunjukkan perbedaan yang tidak jauh 

antara model dua proses stokastik dengan satu proses stokastik dalam menentukan 

harga opsi beli Eropa.  

Kata kunci : Opsi, Opsi Eropa, Dua proses volatilitas stokastik 

 

 

 

 

 

 

 

 

  


