ABSTRAK

Manajer investasi merupakan perusahaan yang memiliki izin dari Bapepam
untuk melakukan kegiatan pengelolaan dana dari masyarakat dalam bentuk
portofolio. Kinerja manajer investasi dilihat dari kemampuan stock selection dan
market timing. Kemampuan stock selection merupakan kemampuan manajer
investasi dalam memilih saham yang akan dimasukkan dalam portofolio
berdasarkan peramalan perubahan harga dari masing-masing saham yang dipilih,
sedangkan kemampuan market timing merupakan kemampuan manajer investasi
dalam melakukan penyesuaian portofolio dengan memanfaat kondisi pasar.

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui bagaimana kemampuan stock
selection dan market timing manajer investasi asing, mengetahui bagaimana
kemapuan stock selection dan market timing manajer investasi lokal, mengetahui
apakah terdapat perbedaan kemampuan stock selection manajer investasi asing
dengan manajer investasi lokal dan mengetahui apakah terdapat perbedaan
kemampuan market timing manajer investasi asing dengan manajer investasi
lokal.

Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh manajer investasi yang
memiliki izin dari Bapepam. Sementara sampel pada penelitian ini sebanyak 31
manajr investasi, yaitu 7 manajer investasi asing dan 24 manajer investasi lokal.
Adapun teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah nonprobability
sampling dengan metode purposive sampling.

Hasil dari pengujian hipotesis menunjukkan bahwa tidak terdapat perbedaan
kemampuan stock selection antara manajer investasi asing dengan manajer
investasi lokal dan tidak terdapat perbedaan kemampuan market timing antara
manajer investasi asing dengan manajer investasi lokal.

Kata kunci: Kinerja manajer investasi, manajer investasi, market timing, stock
selection.
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