ABSTRAK

Reksadana syariah di Indonesia meningkat sangat cepat. Pertumbuhan
potensialnya juga besar. Hal ini dapat terjadi selain dipicu oleh pertumbuhan
ekonomi dan munculnya kesadaran masyarakat untuk berinvestasi, juga
didorong oleh kondisi masyarakat Indonesia yang sebagian besar
merupakan muslim, sehingga tidak hanya mempertimbangkan return
semata tetapi juga mempetimbangkan prinsip Syariah dalam berinvestasi.

Penelitian ini betujuan untuk menganalisis kemampuan stock
selection ability dan market timing ability pada kinerja reksadana syariah
periode januari 2016 sampai desember 2016.

Populasi dalam penelitian ini adalah laporan keuangan manajer
investasi yang memiliki produk reksadana syariah yang terdaftar pada
Otoritas Jasa Keuangan selama periode 2016. Teknik pemilihan sampel
menggunakan purposive sampling dan diperoleh 5 produk reksadana
syariah yang disertakan dengan kurun waktu 12 bulan sehingga didapat 60
sampel yang diproses. Metode analisis data dalam penelitian ini adalah
analisis regresi dengan menggunakan software eviews 10.

Hasil penelitian menunjukan bahwa keseluruhan reksadana syariah
memiliki kemampuan stock selection yang baik. Sedangkan untuk market
timing ability hanya dimiliki oleh dua reksadana syariah yaitu Manulife
Syariah Sektoral Amanah dan Trim Syariah Saham.

Berdasarkan hasil penelitian ini, maka apabila investor akan membeli
reksadana syariah sebaiknya memilih manajer investasi yang memiliki
kemampuan stock selection dan market timing. Sedangkan untuk manajer
investasi harus meningkatkan kemampaun market timing.
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