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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh manajemen laba, 

kepemilikan manajerial dan ukuran perusahaan terhadap return saham pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2011. 

Sampel penelitian ini sebanyak 42 perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia. Adapun teknik pengambilan sampel yang digunakan 

yaitu dengan metode purposive sampling. Metode ini merupakan metode 

pengambilan sampel dengan kriteria-kriteria yang ditetapkan. 

Hasil penelitian diperoleh bahwa secara parsial (individu) terdapat 

pengaruh yang signifikan manajemen laba terhadap return saham. Hasil 

pengujian hipotesis ini dengan menggunakan software SPSS menunjukkan 

nilai signifikansi 0.021, dimana nilai tersebut lebih kecil dari α = 0,05. Hal ini 

mengindikasikan bahwa besar kecilnya manajemen laba yang dilakukan pihak 

manajemen perusahaan berpengaruh signifikan terhadap nilai return saham 

perusahaan sedangkan hasil pengujian untuk kedua variabel lainnya yakni :  

kepemilikan manajerial dan ukuran perusahaan diperoleh hasil bahwa 

variabel-variabel tersebut tidak berpengaruh secara parsial terhadap return 

saham. Hal ini dapat dilihat dari tingkat signifikansinya lebih besar dari 0,05. 

Berdasarkan uji statistik secara simultan (F test) diperoleh nilai F hitung 

sebesar 2,178  dengan probabilitas 0,124. Nilai probabilitas lebih besar dari α 

=0,05 dimana hal ini menunjukkan bahwa variabel independen yaitu 

manajemen laba, kepemilikan manajerial, dan ukuran perusahaan tidak 

berpengaruh signifikan secara simultan terhadap return saham 
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ABSTRACT 

 

This study aimed to determine the effect of earnings management, 

managerial ownership and firm size on stock returns on companies listed on 

the Indonesia Stock Exchange in 2011. 

The study sample as many as 42 companies listed in Indonesia Stock 

Exchange. The sampling technique used is the purposive sampling method. 

This method is a method of sampling with specified criteria. 

The result showed that the partial (people) there is a significant effect of 

earnings management on stock returns. The results of hypothesis testing using 

SPSS software showed a significance value of 0.021, which is smaller than the 

value of α = 0.05. This indicates that the size of the earnings management 

carried out by the management company a significant effect on the value of 

the company stock returns while the test results for the two other variables: 

managerial ownership and firm size result that these variables are not partial 

effect on stock returns. It can be seen from the significance level greater than 

0.05. Based on statistical tests simultaneously (F test) obtained calculated F 

value of 2.178 with a probability of 0.124. Probability value is greater than α 

= 0.05 where it is shown that the independent variable is earnings 

management, managerial ownership, and firm size had no significant effect on 

stock returns simultaneously. 

Key Word : Return, Earning Management, Owners Managerial, Size 
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