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Abstract 

The integrity of financial statements is a presentation of financial statements that accurately displays the true 

condition of the company with the aim of not misleading users of financial statements. Financial reports with integrity 

in their presentation are related to the application of the prudence principle as a necessary assessment in the face of 

uncertain conditions. With the existence of financial reports with integrity, it can increase the trust of shareholders. 

This study has two independent variables, namely enterprise risk management and intellectual capital. The purpose 

of this study was to determine the effect of enterprise risk management and intellectual capital on the integrity of 

financial reports in banking sub-sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2018-2021. The 

population in this study is the banking sub-sector listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for 2018-2021. The 

sampling technique used was purposive sampling and the number of samples used in this study were 168 total samples 

consisting of 42 companies with a research period of 4 years. The data analysis method uses panel data regression 

analysis using Eviews 12 software by carrying out several stages of testing. 

The results of this study explain that simultaneously, enterprise risk management and intellectual capital 

affect the integrity of financial reports in banking sub-sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 

2018-2021. Partially, enterprise risk management has no significant effect on the integrity of financial statements, 

while intellectual capital has a significant and positive effect on the integrity of financial statements. 

 

Keywords : Enterprise Risk Management, Financial Report Integrity, and Intellectual Capital.  

Abstrak 

Integritas laporan keuangan merupakan suatu penyajian laporan keuangan yang menampilkan kondisi 

perusahaan yang sesungguhnya secara akurat dengan tujuan tidak menyesatkan para pengguna laporan keuangan. 

Laporan keuangan yang berintegritas dalam penyajiannya berkaitan dengan penerapan prinsip kehati-hatian 

(prudence) sebagai penilaian yang diperlukan dalam menghadapi kondisi ketidakpastian. Dengan adanya laporan 

keuangan yang berintegritas maka dapat meningkatkan kepercayaan para pemegang saham. Penelitian ini memiliki 

dua variabel independen, yaitu enterprise risk management dan intellectual capital. Tujuan penelitian ini adalah untuk 

mengetahui pengaruh enterprise risk management dan intellectual capital terhadap integritas laporan keuangan pada 

perusahaan subsektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2018-2021. Populasi dalam 

penelitian ini adalah perusahaan subsektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2018-2021. 

Teknik sampling yang dilakukan yaitu purposive sampling dan diperoleh jumlah sampel yang digunakan dalam 

penelitian ini sebanyak 168 total sampel yang terdiri dari 42 perusahaan dengan periode penelitian selama 4 tahun. 
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Metode analisis data menggunakan analisis regresi data panel dengan menggunakan software Eviews 12 dengan 

melakukan beberapa tahap pengujian. 

Hasil penelitian ini memaparkan bahwa secara simultan, enterprise risk management dan intellectual capital 

berpengaruh terhadap integritas laporan keuangan pada perusahaan subsektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2018-2021. Secara parsial, enterprise risk management tidak berpengaruh secara signifikan terhadap 

integritas laporan keuangan, sedangkan intellectual capital berpengaruh signifikan dan positif terhadap integritas 

laporan keuangan. 

 

Kata Kunci : Enterprise Risk Management, Integritas Laporan Keuangan, dan Intellectual Capital 

1. Pendahuluan  

Dalam proses pembuatannya, laporan keuangan harus disajikan secara jujur dan mengungkapkan fakta 

sebenarnya kepada pengguna agar menghasilkan laporan keuangan yang berintegritas. Informasi ini penting bagi para 

pengguna laporan keuangan seperti kreditur, karyawan, investor, pemerintah, dan masyarakat dalam pengambilan 

keputusan yang memiliki konsekuensi ekonomi. Oleh karena itu, informasi dalam laporan keuangan harus memiliki 

integritas yang tinggi untuk menghindari kesalahan penggunaan. Secara umum, laporan keuangan mencatat informasi 

keuangan yang dibuat dalam kurun waktu akuntansi dan mencerminkan kondisi perusahaan dengan sejelas-jelasnya 

tanpa ada pengecualian (Istiantoro et al., 2017). Menurut pandangan Damayanti dan Suryani (2019), integritas laporan 

keuangan dapat dinyatakan apabila laporan tersebut memenuhi kualitas keandalan yang relevan dengan prinsip 

akuntansi, serta diterima oleh masyarakat umum. 

 Prinsip konservatisme dalam laporan keuangan menunjukkan bahwa industri memiliki integritas. Menurut 

Financial Accounting Statement Board (FASB) Nomor 2 dalam penelitian yang dilakukan oleh Savitri (2016), 

konservatisme merupakan respons yang berhati-hati (prudent reaction) dalam menghadapi ketidakpastian yang 

melekat pada industri, dengan mengakui bahwa risiko dalam bisnis dan ketidakpastian yang mungkin terjadi telah 

cukup dipertimbangkan. Menurut prinsip konservatisme, perusahaan harus cenderung mencatat kerugian ketika 

terdapat ketidakpastian mengenai kerugian yang mungkin terjadi. Sebaliknya, perusahaan tidak perlu mencatat 

keuntungan jika ada ketidakpastian mengenai keuntungan tersebut. Oleh karena itu, dalam industri, jumlah 

keuntungan dan nilai aset yang dilaporkan cenderung lebih rendah sebagai tindakan pencegahan. Karakteristik 

informasi yang mendasari prinsip konservatisme ini dapat digunakan untuk mengidentifikasi tindakan manipulasi dan 

memastikan integritas dalam penyajian laporan keuangan. Prinsip mengenai pengakuan, pencatatan, dan pengukuran 

pendapatan juga diatur dalam PSAK 72: Pendapatan dari Kontrak dengan Pelanggan, yang berlaku efektif sejak 1 

Januari 2020. PSAK 72 mengharuskan entitas untuk mengakui pendapatan dalam lima tahap, yaitu mengidentifikasi 

kontrak, mengidentifikasi kewajiban pelaksanaan, menentukan harga transaksi, mengalokasikan harga transaksi ke 

kewajiban pelaksanaan, dan mengakui pendapatan saat entitas memenuhi kewajiban pelaksanaan tersebut (Putri & 

Sudradjat, 2022). 

 Penelitian ini didasarkan oleh beberapa fenomena yang terjadi terkait dengan lemahnya integritas laporan 

keuangan pada beberapa perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Salah satu diantaranya terjadi 

pada Bank Tabungan Negara (BTN) yang melakukan manipulasi laporan keuangan (windowdressing) dengan cara 

menjual kredit yang bermasalah kepada Perusahaan Pengelola Aset (PPA) dan memberikan kredit kepada PPA terkait 

dengan penjualan tersebut. Ba lnk Talbungaln Negalral jugal terbukti memberikaln kredit sebesa lr Rp 100 milia lr daln 

ta lmbalhaln kredit sebesa lr Rp 200 milialr kepaldal PT Ba ltalm Islda ln Malrinal (Salfitri, 2020). Ha ll ini membuktikaln balhwal 

Ba lnk Talbunga ln Negalral terliba lt dalla lm tindalkaln kecuralnga ln a ltalu melalnggalr integrita ls dalla lm menyusun lalporaln 

keualngaln. 

2. Da lsalr Teori daln Metodologi 

2.1 Tinja lua ln Pustalkal Penelitialn 

2.1.1 Teori Sinya ll 

 Menurut Brighalm & Houston (2011), isyalralt altalu signall merujuk paldal lalngkalh-la lngkalh ya lng dia lmbil oleh 

perusa lhala ln untuk mengkomunika lsikaln palndalngaln merekal mengenali prospek perusa lha laln kepaldal pihalk eksternall, 

seperti investor. Isi dalri sinya ll tersebut aldallalh deskripsi mengenali lalngka lh-lalngkalh ya lng telalh dialmbil oleh 

ma lnaljemen untuk mewujudkaln keinginaln pemilik. Dallalm la lporaln keualngaln, malnaljer menya lmpalikaln balhwal merekal 

meneralpkaln kebija lkaln alkunta lnsi konserva ltif untuk menghalsilka ln la lba l ya lng lebih berkuallita ls. Prinsip ini bertujualn 
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untuk mencegalh perusa lhala ln da lri tinda lkaln membesa lr-besa lrka ln la lbal daln memba lntu penggunal la lporaln keualngaln 

dengaln menya ljikaln lalbal serta l alset secalral alkuralt talnpa l melebih-lebihkaln. Peneralpa ln prinsip konservaltisme jugal 

menja ldi isya lralt balhwal perusa lhalaln memiliki kredibilitals da ln integrita ls tinggi terka lit la lporaln keualngaln merekal 

(Ja lmal’aln, 2011). Menurut Febrilya lntri (2020), pemberialn sinyall oleh malnaljer dalpalt mengura lngi ketidalkseimbalngaln 

informalsi yalng terja ldi. Malna ljer memberikaln sinyall positif denga ln menyaltalkaln balhwa l lalporaln keua lngaln yalng 

diha lsilkaln memiliki kuallitals da ln integritals yalng tinggi, sehinggal informalsi yalng diberika ln da lpa lt dipercalya l oleh pihalk 

uta lmal. 

2.1.2 La lporaln Keualngaln 

 Ka lsmir (2012) menjelalska ln ba lhwa l lalporaln keualnga ln merupalkaln sua ltu dokumen yalng menggalmbalrkaln 

kea lda laln keualngaln perusalhalaln paldal sa lalt ini altalu dalla lm periode tertentu. La lporaln keualngaln ini berisi informalsi yalng 

diperlukaln daln alkaln diguna lkaln oleh berbalga li pihalk, termalsuk malnaljemen perusa lha la ln itu sendiri. Oleh kalrenal itu, 

la lporaln keualnga ln memiliki pera lnaln penting sebalgali salralna l utalmal balgi perusalhalaln untuk mengkomunikalsika ln 

informalsi keualngaln yalng berka lita ln denga ln pertalnggungjalwa lba ln kepaldal pihalk malnaljemen. Pa lralgralf 9 dalri PSALK No. 

1 Talhun 2022 menyalta lkaln balhwa l tujualn dalri lalporaln keualnga ln aldallalh untuk menyedialkaln informalsi tentalng kondisi 

keualngaln, kinerjal keualngaln, da ln alrus kals da lri sua ltu perusa lhala ln yalng bergunal balgi berba lgali piha lk yalng menggunalkaln 

la lporaln keualngaln dallalm proses pengalmbilaln keputusaln ekonomi. 

2.1.3 Integrita ls La lporaln Keua lngaln 

 Menurut Fikri & Suryalni (2020), integritals la lporaln keua lnga ln merujuk paldal lalporaln keualngaln yalng 

menggalmba lrkaln kondisi perusa lhalaln seca lra l falktuall, talnpa l aldal yalng disalmalrkaln altalu tersembunyi. Ini beralrti penya ljialn 

ya lng jujur sehinggal pengguna l informalsi alkuntalnsi dalpalt mempercalyali kea lndallalnnyal da ln tidalk mengalkibaltkaln 

penyesaltaln balgi merekal. Rumus ya lng diguna lkaln untuk mengukur valrialbel integritals la lpora ln keualngaln aldallalh seba lgali 

berikut (ALzzalh & Trialni, 2021): 

ILK = 
Halrgal Palsalr SalhalmNilali Buku Salhalm     (1) 

 

Nila li buku sa lhalm dalpalt dihitung sebalgali berikut : 

Nila li Buku Sa lhalm = 
Tota ll ModallTota ll Salhalm yalng Beredalr    (2) 

2.1.4 Enterprise Risk Ma lna lgement 

 Menurut Da lrmalwi (2002) dalla lm penelitia ln yalng dila lkukaln oleh Ba lkdiyalh et a ll. (2020), risiko merujuk pa ldal 

potensi ha lsil negaltif (kerugialn) yalng talk dikehendalki a ltalu dia lntisipa lsi. Dalla lm ka ltal lalin, elemen "potensi" tela lh 

menunjukkaln ketidalkpalstia ln. Menurut the Committee of Sponsoring Orgalnizaltions of the Trea ldwaly Commission alta lu 

sering disebut COSO (2004) da llalm Sa leidi et all. (2021), enterprise risk ma lnalgement menyalta lka ln ba lhwa l aldal sua ltu 

proses yalng dalpalt dipengalruhi oleh direksi daln kalryalwaln dalla lm sebualh orgalnisa lsi. Proses ini melibaltkaln peneralpa ln 

stra ltegi yalng mencalkup seluruh orgalnisa lsi da ln bertujualn untuk mengidentifikalsi kemungkina ln peristiwa l yalng da lpalt 

terja ldi daln berdalmpalk paldal orga lnisa lsi yalng sedalng beropera lsi, sehinggal memberikaln keya lkinaln terkalit pencalpalialn 

tujua ln orgalnisa lsi tersebut. Proksi yalng digunalkaln untuk mengukur pengungkalpaln ERM a ldalla lh indeks ERM 

disclosure (Supa lndi & Surya lni, 2020). 

ERMDI = 
Σ ÿĀ � ÿ��ĀΣ ÿĀ 108 ÿ��ÿ     (3) 

Ketera lngaln : 

ERMDI  = ERM Disclosure Index 

ij D item  = Tota ll skor item ERM yalng diungka lpkaln 

2.1.5 Intellectua ll Ca lpitall 

 Intellectuall calpita ll aldallalh ba lgialn dalri alset perusa lhalaln ya lng tida lk berbentuk fisik, mela linkaln berupal 

pengetalhualn (knowledge alssets) da ln merupalkaln kekalyalaln perusa lhala ln yalng digunalka ln untuk menghalsilkaln inovalsi 

ba lru demi kemaljualn perusa lhala ln (Pallebalngaln & Maljidalh, 2021). Intellectuall Calpitall (IC) dallalm konteks alkunta lnsi 

dia lrtikaln sebalgali perbedalaln alnta lral nila li perusa lhalaln di palsa lr daln nila li alset yalng tercalta lt da llalm buku-buku. Nalmun, 

da llalm perspektif malnaljemen, IC dia lnggalp sebalgali sumber da lyal yalng menghalsilka ln nilali da ln menja lmin keunggula ln 

kompetitif balgi orgalnisa lsi (ALstuti & ALnggralini, 2015). Penelitia ln yalng berhubungaln dengaln konsep berdalsa lrka ln teori 

sumber dalyal yalng disa ljikaln oleh Ba lrney (2001) menunjukkaln balhwal alset interna ll perusa lhalaln memiliki peralnaln 

penting dallalm upalyal perusa lha laln untuk mencalpali serta l menja lgal keunggulaln kompetitif. ALset-a lset ini mencalkup 
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berbalgali elemen seperti sumber dalyal finalnsia ll, tenalgal kerja l, daln elemen-elemen yalng terkalit dengaln struktur 

orgalnisa lsi (Ha lpsa lri et all., 2021). Talhalpaln perhitunga ln VALIC dijelalska ln sebalgali berikut (Lesmono & Setiyalwalti, 

2023). 

VALIC = HCE + SCE + CEE     (4) 

1. Menghitung HCE (Humaln Calpita ll Efficiency) 

HCE = 
VA LHC      (5) 

Ketera lngaln : 

VAL = Va lllue ALdded 

HC = Bia lyal galji daln upalh kalryalwa ln 

2. Menghitung SCE (Structura ll Ca lpitall Efficiency) 

SCE = 
(VA L−HC)VA L       (6) 

Ketera lngaln : 

VAL = Va lllue ALdded 

HC = Bia lyal galji daln upalh kalryalwa ln 

3. Menghitung CEE (Ca lpitall Employed Efficiency) 

CEE = 
VA LCE      (7) 

Ketera lngaln : 

VAL = Va lllue ALdded 

CE = Tota ll ekuitals perusalhalaln 

4. Menghitung VAL (Vallue ALdded) 

VAL = OUT – IN      (8) 

Ketera lngaln : 

OUT = output, a ldalla lh totall pendalpalta ln penjuallaln perusalhalaln 

IN = input, aldallalh bebaln usa lha l (kecua lli bebaln kalryalwa ln) 

2.2 Kera lngkal Pemikiraln 

2.2.1 Penga lruh Enterprise Risk Ma lnalgement terha ldalp Integrita ls Lalporaln Keualngaln 

 Penera lpaln enterprise risk ma lnalgement bertujualn untuk meningkaltkaln kemalmpualn keualngaln daln 

ma lnaljemen perusalhalaln dalla lm menghaldalpi perubalhaln yalng terja ldi di lingkungaln eksterna ll. Dengaln meningkaltkaln 

stra ltegi pengelola laln risiko perusa lhalaln yalng berkuallita ls, perusa lhalaln memiliki keunggulaln kompetitif da llalm bisnis daln 

operalsionallnyal (Supalndi & Surya lni, 2020).  

Penera lpaln enterprise risk ma lnalgement seca lra l menyeluruh da lpa lt mengendallikaln kegia ltaln ma lnaljemen daln 

menja lga l sta lbilita ls perusalhalaln, sehingga l perusa lhalaln dalpalt menguralngi risiko kecuralngaln da ln potensi kerugialn balgi 

perusa lhala ln daln palral pemalngku kepentingaln. Penilalia ln positif da lri pelalku palsalr terha ldalp kinerjal perusalhalaln dalpalt 

meningkaltkaln nilali perusa lha laln, yalng membutuhkaln perusalha laln untuk secalral konsisten menyalmpalikaln informalsi 

ya lng jujur daln dalpalt diperta lnggungjalwalbkaln (Faltiha l & Triya lnto, 2021). 

Berda lsa lrkaln halsil penelitia ln ya lng dila lkukaln oleh Maldu & Ha lssa ln (2021), menyalta lkaln balhwa l enterprise risk 

ma lnalgement berpengalruh positif terhaldalp integritals lalporaln keualngaln. Kemudialn, penelitia ln serupal jugal dila lkukaln 

oleh Setia ldi & Dewi (2023) ya lng menyalta lkaln balhwal enterprise risk ma lnalgement berpenga lruh positif daln signifikaln 

terha ldalp integrita ls lalpora ln keua lngaln. 

2.2.2 Penga lruh Intellectua ll Ca lpitall terha ldalp Integritals La lpora ln Keua lngaln 

 Intellectuall calpitall terdiri dalri tiga l elemen, yalitu Humaln Calpita ll (yalng berhubungaln denga ln tenalgal kerja l), 

Structura ll Ca lpita ll (pengetalhua ln yalng terkalit dengaln perusa lha laln), daln Ca lpitall Employed (pengetalhualn ya lng dimiliki 

oleh kalryalwa ln). Menurut Ra lha lyu & Septialn (2020), sumber dalyal malnusial yalng tera lmpil da ln kompeten memiliki 

pera ln penting dallalm mendukung peneralpaln sistem digita ll. Ha ll ini menjaldi hall yalng wa ljalr ka lrenal penggunalaln sistem 

digita ll dalpalt memaljukaln pengeta lhualn perusa lhala ln, terma lsuk dalla lm menyusun la lporaln keua lnga ln yalng sesuali dengaln 

sta lndalr yalng berlalku di Indonesia l, seperti Pedoma ln Sta lndalr ALkuntalnsi Keua lngaln (PSALK) terba lru, yalng sa llalh sa ltunyal 

menca lkup PSALK 19 ya lng memba lhals tenta lng alset ta lk berwujud. 

 ALset ta lk berwujud altalu intalngible a lsset a lda llalh jenis a lset nonmoneter yalng da lpalt diidentifika lsi nalmun tidalk 

memiliki bentuk fisik yalng nya ltal. ALset nonmoneter mencalkup kals yalng dimiliki oleh perusa lhalaln daln juga l kals yalng 

a lkaln dimiliki oleh perusalhalaln di malsa l depaln, yalng kemudia ln a lkaln menja ldi alset dengaln nila li jumla lh yalng dalpa lt 
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ditentukaln alta lu sudalh pa lsti (PSALK 19, 2022). Khusnudin (2020) menjelalskaln balhwal contoh da lri alset tidalk berwujud 

meliputi halk ciptal, kekalya laln intelektua ll (intellectuall calpitall), palten, goodwill, merek dalga lng, merek, daln ide. ALset-

a lset ini memiliki potensi untuk berkembalng menjaldi krealtivita ls, inovalsi, profesionallisme, daln loyallitals. ALset tida lk 

berwujud merupalkaln pengetalhualn yalng dimiliki oleh perusa lhalaln untuk mengelola l alset berwujud dengaln dalmpalk 

ya lng signifika ln pa ldal perkemba lngaln perusalhalaln. Ketikal perusa lhalaln tidalk dalpalt mengua lsa li pengeta lhualn tenta lng 

pengelolalaln alset berwujud, ma lkal pertumbuhaln perusalhalaln menja ldi terhalmbalt daln sulit untuk berkembalng (Dalulaly 

& Sa ldallial, 2018). 

 Penelitia ln terdalhulu yalng dila lkukaln oleh Febrilyalntri (2020) menunjukkaln balhwal intellectua ll calpitall 

berpenga lruh positif terhaldalp integrita ls la lporaln keualngaln. Intellectua ll calpitall yalng berkuallita ls seperti pengetalhua ln, 

ketera lmpila ln, daln kealhlia ln ya lng memaldali daln memumpuni a lkaln berdalmpalk paldal kinerjal SDM perusa lhalaln yalng balik, 

sehinggal dalpa lt menya lmpalikaln informalsi perusa lhalaln melallui la lporaln keua lngaln yalng berintegrita ls. Penelitialn serupal 

juga l dila lkukaln oleh Nurbaliti & Putra l (2022) daln Pallebalnga ln & Ma ljidalh (2021) ya lng menya ltalkaln balhwal intellectuall 

ca lpita ll berpengalruh positif terha lda lp integrita ls lalporaln keualnga ln. 

2.3 Metode Penelitia ln 

 Da lla lm penelitia ln ini, penulis menggunalkaln metode penelitia ln kua lntita ltif sebalgali pendekaltaln. Jenis 

penelitia ln yalng digunalkaln aldalla lh deskriptif verifikaltif daln ka lusallita ls. Unit a lna llisis ya lng digunalkaln aldallalh kelompok 

perusa lhala ln di subsektor perbalnkaln yalng terdalftalr di Bursa l Efek Indonesia l sela lmal periode 2018-2021. Jenis dalta l yalng 

digunalkaln a ldalla lh dalta l sekunder yalng beralsa ll dalri lalporaln keua lngaln perusalhalaln yalng diperoleh da lri Bursa l Efek 

Indonesia l da ln website perusa lha laln yalng dijaldikaln salmpel. La ltalr bela lkalng penelitialn dalla lm studi ini aldallalh non-

contrived a ltalu situalsi tida lk tera ltur. Penelitialn ini menggunalka ln da ltal pa lnel a ltalu dikenall jugal seba lgali pooled daltal yalng 

memiliki dimensi rualng daln wa lktu. Da llalm penelitia ln ini, terda lpa lt 46 populalsi yalng merupa lkaln perusalhalaln subsektor 

perbalnkaln yalng terdalftalr di Bursa l Efek Indonesial (BEI) pa lda l periode 2018-2021. Sementa lral itu, salmpel penelitia ln 

dipilih mela llui metode purposive sa lmpling, sehinggal sa lmpel penelitia ln ini terdiri dalri 42 perusa lhalaln subsektor 

perbalnkaln yalng terdalfta lr di Bursa l Efek Indonesial (BEI) sela lma l periode 2018-2021. Pemiliha ln sa lmpel dallalm 

penelitia ln ini berdalsa lrkaln bebera lpal kriteria l seba lgali berikut: (a l) perusa lhalaln subsektor perba lnkaln yalng terdalftalr di 

Bursa l Efek Indonesia l talhun 2018-2021; (b) perusa lhalaln subsektor perbalnkaln yalng terda lfta lr di Bursal Efek Indonesial 

da ln menerbitkaln lalporaln ta lhuna ln seca lra l konsisten pa ldal talhun 2018-2021. ALdalpun persa lmala ln a lnallisis da lta l palnel yalng 

digunalkaln dallalm penelitia ln ini a ldallalh sebalgali berikut: �ÿ� = ÿ +  Ā1  ���1 + Ā2����2 +  �    (9) 

Ketera lngaln: 

Yit  = Integritals la lporaln keualngaln 

α  = Konsta lntal 

ERMDI1  = Enterprise risk ma lnalgement 

VALIC2  = Intellectuall calpitall 

β1β2  = koefisiensi regresi malsing-ma lsing va lria lbel independen. 

Ɛ  = Error-Term 

3. Ha lsil daln Pembalhalsaln 

3.1 Sta ltistik Deskriptif 

 Ta lbel 1. menunjukkaln daltal observa lsi seba lnyalk 168 daltal penelitia ln yalng terdiri dalri 42 perusa lhala ln sela lmal 

kurun walktu 2018-2021 daln terda lpalt nilali malksimum, minimun, mealn, sertal sta lndalr devia lsi yalng telalh dila lkukaln 

untuk valrialbel integritals la lpora ln keualnga ln, enterprise risk ma lnalgement, da ln intellectuall ca lpita ll sebalga li berikut: 

Ta lbel 1. Halsil Uji Sta ltistik Deskriptif 

 Integritals La lporaln 

Keua lngaln 

Enterprise Risk 

Ma lnalgement 

Intellectuall Ca lpitall 

Ma lksimum 63,4225 70,3703 63,7719 

Minimum 0,2113 35,1851 - 1,4715 

Mea ln 3,0725 54,5138 6,2635 

Std. Devia lsi 7,1070 6,7899 4,9709 

Observa lsi 168 168 168 

Sumber : Daltal telalh diolalh penulis (2023) 
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 Berda lsa lrkaln Talbel 1. Dia ltals diperoleh halsil sta ltistik deskriptif setia lp valrialbel, berikut uralialn penjela lsalnnya l. 

a) Va lrialbel integritals lalpora ln keua lngaln memiliki ralta l-ralta l sebesa lr 3,0725 daln nila li sta lndalr devia lsi sebesalr 

7,1070. Halsil tersebut membuktikaln balhwa l dalta l salmpel memiliki va lrialsi yalng signifika ln daln tidalk 

terkelompok kalrena l memiliki nila li raltal-raltal yalng lebih kecil da lripaldal nilali sta lnda lr devialsi, serta l diketalhui 

ba lhwa l malyorita ls altalu lebih balnyalk dalta l observalsi yalng memiliki nila li integritals lalpora ln keualngaln dibalwalh 

ra ltal-raltal 3,0725 yalitu sebalnyalk 136 daltal sa lmpel alta lu sebesa lr 80,95% 

b) Va lrialbel enterprise risk ma lnalgement memiliki ra ltal-raltal sebesa lr 54,5138 daln nilali sta lnda lr devialsi sebesa lr 

6,7899. Ha lsil tersebut membuktikaln balhwal daltal sa lmpel tersebut memiliki va lrialsi ya lng rendalh altalu 

cenderung berkelompok, serta l diketa lhui balhwal ma lyoritals a lta lu lebih balnyalk daltal observa lsi ya lng memiliki 

nila li ERM disclosure dia ltals ralta l-raltal 3,0725 yalitu 88 altalu sebesa lr 52,38%. 

c) Va lrialbel intellectuall calpitall memiliki ra ltal-raltal sebesa lr 6,2635 da ln nilali sta lndalr devialsi sebesa lr 4,9709. Ha lsil 

tersebut membuktikaln balhwa l da ltal salmpel memiliki dalta l ya lng tidalk bervalrialsi alta lu berkelompok, sertal 

diketa lhui balhwal malyorita ls a lta lu lebih balnyalk daltal observa lsi ya lng memiliki nilali VA LIC diba lwalh raltal-ra ltal 

6,2635 yalitu sebalnyalk 104 altalu sebesa lr 61,90% dalta l observa lsi. 

3.2 Uji ALsumsi Kla lsik 

3.2.1 Uji Multikolinierita ls 

Ta lbel 2. Halsil Uji Multikolinierita ls 

 X1 X2 
   
   X1  1.000000  -0.059487 

X2  -0.059487  1.000000 

Sumber : Halsil output Eviews 12 (2023) 

 Berda lsa lrkaln Galmbalr 2. Dialta ls, menunjukkaln balhwal ha lsil uji multikolinierita ls memiliki nila li koefisien 

korelalsi dalri va lria lbel independen enterprise risk ma lnalgement daln intellectuall calpitall yalitu -0,059487, dimalna l halsil 

tersebut diba lwalh 0,8 sehingga l dalpalt disimpulkaln tida lk terja ldi a lda lnyal multikolinierita ls a lntalr valrialbel beba ls 

(independen). 

3.2.2 Uji Heteroskedalstisita ls 

Ta lbel 3. Halsil Uji Heteroskeda lstisita ls 

Heteroskedalsticity Test: White  

Null hypothesis: Homoskedalsticity 
     
     F-staltistic 0.552852     Prob. F(5,162) 0.7360 

Obs*R-squalred 2.818547     Prob. Chi-Squalre(5) 0.7279 

Scalled explalined SS 60.39508     Prob. Chi-Squalre(5) 0.0000 
     

     
Sumber : Halsil output Eviews 12 (2023) 

 Berda lsa lrkaln Talbel 3. dialtals, da lpalt diketalhui ba lhwa l nilali Prob. Chi-Squa lre (Obs*R-squa lred) sebesa lr 0,7279, 

dima lnal 0,7279 > 0,05, sehingga l dalpalt dia lrtika ln ba lhwa l tidalk terjaldi malsalla lh heteroskedalstisita ls a lta lu penelitialn ini 

bebals da lri malsa llalh heteroskeda lstisita ls. 

3.3 Pemiliha ln Model Regresi Da lta l Palnel 

3.3.1 Uji Chow 

Ta lbel 4. Halsil Uji Chow 

Redunda lnt Fixed Effects Tests  

Equaltion: Untitled   

Test cross-section fixed effects 
     
     Effects Test Sta ltistic   d.f.  Prob.  
     
     Cross-section F 2.350702 (41,124) 0.0002 
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Cross-section Chi-squalre 96.611127 41 0.0000 
     
     

Sumber : Halsil output Eviews 12 (2023) 

 Berda lsa lrkaln Ta lbel 4. dialtals, memperlihaltkaln balhwal peroleha ln nilali dalri Cross-section Chi-squalre sebesa lr 

0,0000 < 0,05 alrtinyal H0 ditola lk daln H1 diterimal, sehinggal dalpa lt disimpulkaln balhwa l model terbalik yalng dalpalt 

digunalkaln paldal penelitia ln ini a ldallalh model Fixed Effect Model. Dika lrenalkaln paldal uji chow yalng terpilih a ldalla lh 

model Fixed Effect Model, malka l dila lnjutkaln dengaln uji halusma ln. 

3.3.2 Uji Ha lusma ln 

Ta lbel 5. Halsil Uji Ha lusma ln 

Correlalted Ralndom Effects - Ha lusma ln Test 

Equaltion: Untitled   

Test cross-section ralndom effects 
     
     

Test Summalry 
Chi-Sq. 
Sta ltistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section ralndom 2.252791 2 0.3242 
     
     

Sumber : Halsil output Eviews 12 (2023) 

 Berda lsa lrkaln Talbel 5. dia ltals, memperlihaltkaln balhwa l peroleha ln nila li dalri Cross-section ra lndom sebesa lr 

0,3242 > 0,05 alrtinyal H0 diterima l daln H1 ditola lk, sehinggal dalpa lt disimpulkaln balhwa l model terbalik yalng dalpalt 

digunalkaln palda l penelitialn ini a ldallalh model Ralndom Effect Model. Da lri dua l halsil pengujia ln yalng dilalkukaln yalitu uji 

chow daln uji halusmaln, dalpalt disimpulka ln balhwal model yalng tepalt daln terbalik dallalm penelitia ln ini aldallalh Ralndom 

Effect Model. 

3.4 Persa lmalaln Regresi Da ltal Palnel 

Ta lbel 6. Halsil Uji Model - Ralndom Effect Model 

Dependent Valrialble: Y  
Method: Palnel EGLS (Cross-section ralndom effects) 
Da lte: 07/05/23   Time: 20:56  
Sa lmple: 2018 2021   
Periods included: 4   
Cross-sections included: 42  
Totall palnel (ballalnced) observa ltions: 168 
Swa lmy alnd ALroral estimaltor of component valria lnces 

     
     Va lrialble Coefficient Std. Error t-Sta ltistic Prob.   
     
     C 0.848145 5.021988 0.168886 0.8661 

X1 -0.013578 0.090672 -0.149752 0.8811 
X2 0.473314 0.097829 4.838153 0.0000 

     
      Effects Specifica ltion   
   S.D.   Rho   
     
     Cross-section ralndom 3.418310 0.2581 

Idiosyncraltic ralndom 5.796120 0.7419 
     
      Weighted Staltistics   
     
     Root MSE 5.748534     R-squalred 0.124118 

Mealn dependent valr 1.986951     ALdjusted R-squalred 0.113501 
S.D. dependent valr 6.160708     S.E. of regression 5.800558 
Sum squalred resid 5551.669     F-staltistic 11.69073 
Durbin-Wa ltson stalt 1.292406     Prob(F-staltistic) 0.000018 
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 Unweighted Staltistics   
     
     R-squalred 0.120246     Mealn dependent valr 3.072561 

Sum squalred resid 7420.990     Durbin-Waltson stalt 0.966854 
     
     Sumber : Halsil output Eviews 12 (2023) 

 Berda lsa lrkaln ha lsil uji ralndom effect model (REM) diketalhui persa lmalaln regresi daltal palnel da llalm penelitia ln 

ini a ldallalh sebalga li berikut. 

Y = 0,848145 – 0,013578X1 + 0,473314X2 + e 

Ketera lngaln: 

Y : Integritals La lporaln Keualngaln X1 : Enterprise Risk Ma lna lgement X2 : Intellectuall Ca lpitall 

e : Tingkalt Error 

 Berda lsa lrkaln Talbel 6. halsil uji metode ralndom effect model daln persalmalaln dalri regresi da ltal palnel paldal 

penelitia ln ini, sehingga l dalpalt diketa lhui halsil nila li koefisien regresi dalta l palnel yalitu sebalgali berikut. 

1. Nila li konstalntal sebesa lr 0,848145 alrtinyal jikal valrialbel independen enterprise risk ma lnalgement da ln 

intellectua ll calpita ll bernilali 0, malkal valrialbel integritals la lporaln keualngaln paldal sa lmpel ya lng dimiliki 

perusa lhala ln subsektor perba lnka ln bernilali 0,848145. 

2. Nila li koefisien enterprise risk ma lnalgement sebesalr -0,013578 menunjukkaln balhwal jikal terja ldi peningkaltaln 

enterprise risk ma lnalgement sebesa lr saltu sa ltualn, malkal valria lbel integrita ls lalpora ln keualnga ln memperoleh 

penurunaln sebesalr 0,013578. 

3. Nila li koefisien intellectuall ca lpita ll sebesa lr 0,473314 menunjukkaln balhwal jikal terja ldi peningkaltaln 

intellectua ll calpitall sebesa lr saltu sa ltualn, malka l valrialbel integrita ls la lporaln keua lngaln memperoleh peningkaltaln 

sebesa lr 0,473314. 

3.5 Koefisien Determina lsi (��) 

Ta lbel 7. Halsil Uji Koefisien Determina lsi 

     
      Weighted Staltistics   
     
     Root MSE 5.748534     R-squalred 0.124118 

Mealn dependent valr 1.986951     ALdjusted R-squalred 0.113501 

S.D. dependent valr 6.160708     S.E. of regression 5.800558 

Sum squalred resid 5551.669     F-staltistic 11.69073 

Durbin-Wa ltson stalt 1.292406     Prob(F-staltistic) 0.000018 
     
     

Sumber : Halsil output Eviews 12 (2023) 

 Da lri ura lialn uji koefisien determina lsi (R2) paldal Talbel 7. dia ltals, memperlihaltkaln nila li ALdjusted R-squalred 

sebesa lr 0,113501, alrtinyal valria lbel independen yalitu enterprise risk ma lnalgement da ln intellectua ll calpitall malmpu 

menjelalskaln valrialbel integrita ls la lporaln keualngaln sebesalr 11% da ln sisa lnya l ya litu sebesalr 89% dijela lskaln oleh falktor 

dilua lr penelitialn. 

3.6 Uji Simulta ln (Uji F) 

Ta lbel 8. Halsil Uji Simulta ln 

     
     Root MSE 5.748534     R-squalred 0.124118 

Mealn dependent valr 1.986951     ALdjusted R-squalred 0.113501 

S.D. dependent valr 6.160708     S.E. of regression 5.800558 

Sum squalred resid 5551.669     F-staltistic 11.69073 

Durbin-Wa ltson stalt 1.292406     Prob(F-staltistic) 0.000018 
     
     

Sumber : Halsil output Eviews 12 (2023) 



ISSN : 2355-9357 e-Proceeding of Management : Vol.11, No.1 Februari 2024 | Page 602
 

 

 Berda lsa lrkaln Talbel 8. dialtals, menunjukkaln nilali Proba lbility (F-staltistic) sebesa lr 0,000018. Nila li Probalbility 

(F-sta ltistic) menunjukkaln lebih kecil da lri talralf signifikaln yalitu 0,05 (0,000018 ≤ 0,05), sehinggal dalpalt disimpulkaln 

ba lhwa l H0 ditola lk daln H1 diterima l, a lrtinyal valria lbel enterprise risk ma lnalgement daln intellectuall ca lpitall berpengalruh 

seca lral simulta ln alta lu bersalmal-sa lma l terhaldalp integritals la lpora ln keualnga ln. 

 

3.7 Uji Pa lrsiall (Uji T) 

Ta lbel 9. Halsil Uji Pa lrsia ll 

Dependent Valrialble: Y  

Method: Palnel EGLS (Cross-section ralndom effects) 

Da lte: 07/05/23   Time: 20:56  

Sa lmple: 2018 2021   

Periods included: 4   

Cross-sections included: 42  

Totall palnel (ballalnced) observa ltions: 168 

Swa lmy alnd ALroral estimaltor of component valria lnces 
     
     Va lrialble Coefficient Std. Error t-Sta ltistic Prob.   
     
     C 0.848145 5.021988 0.168886 0.8661 

X1 -0.013578 0.090672 -0.149752 0.8811 

X2 0.473314 0.097829 4.838153 0.0000 
     
     

Sumber : Halsil output Eviews 12 (2023) 

 Berda lsa lrkaln Talbel 9. mengena li halsil uji palrsia ll, malkal dalpa lt disimpulkaln sebalgali berikut.  

1. Enterprise risk ma lnalgement (X1) mempunyali nilali probalbilita ls sebesa lr 0,8811. Nilali tersebut menunjukkaln 

lebih besalr da lri talralf signifika ln yalitu 0,05 (0,8811 > 0,05) dengaln nilali koefisien regresi bernilali negaltif 

sebesa lr -0,013578. Hall ini menyimpulkaln balhwal enterprise risk ma lnalgement seca lral pa lrsia ll tidalk 

berpenga lruh seca lral signifikaln terha ldalp integrita ls lalpora ln keua lngaln.  

2. Intellectuall calpitall (X2) mempunya li nila li probalbilita ls sebesa lr 0,0000. Nila li tersebut menunjukka ln lebih kecil 

da lri talralf signifikaln yalitu 0,05 (0,0000 < 0,05) dengaln nila li koefisien regresi bernila li positif sebesa lr 

0,473314. Ha ll ini menyimpulka ln balhwal intellectuall calpitall seca lral palrsia ll berpenga lruh signifika ln da ln positif 

terha ldalp integrita ls lalpora ln keua lngaln. 

3.8 Pembalha lsaln 

3.8.1 Penga lruh Enterprise Risk Ma lnalgement da ln Intellectua ll Ca lpita ll terhalda lp Integrita ls Lalpora ln Keualngaln 

 Ta lbel 6. memalpalrkaln terkalit nila li simulta ln palda l Probalbility (F-sta ltistic) sebesa lr 0,000018 < 0,05 balhwal H0 

ditola lk daln H1 diterima l, sehingga l valrialbel enterprise risk ma lna lgement daln intellectuall calpita ll berpenga lruh secalral 

simultaln terhaldalp valrialbel integrita ls la lporaln keualngaln paldal perusa lhala ln subsektor perbalnka ln yalng terdalftalr di Bursal 

Efek Indonesial talhun 2018-2021. Secalral bersa lmal-salmal, enterprise risk ma lnalgement daln intellectuall calpitall dalpa lt 

bekerjal untuk memalstikaln integrita ls lalporaln keua lngaln seperti meningkaltkaln kuallitals pengungkalpaln informalsi da llalm 

la lporaln keualnga ln, termalsuk mengidentifikalsi risiko-risiko yalng relevaln, menguralngi risiko ma lnipulalsi alta lu 

kecuralngaln dallalm proses pela lporaln keualngaln, serta l meningka ltkaln kealnda llaln informalsi keua lngaln yalng disaljikaln daln 

menguralngi potensi kesa llalhaln da llalm penyusunaln la lporaln sehinggal dalpalt membalngun keperca lyalaln daln keya lkinaln 

pa lral pemalngku kepentingaln terha ldalp lalporaln keualngaln perusa lhalaln (Emalr & ALyem, 2020). Hall ini seja llaln dengaln 

hipotesis ya lng telalh disusun oleh peneliti ya lng menyaltalkaln enterprise risk ma lnalgement da ln intellectua ll calpitall seca lral 

simultaln berpengalruh terhaldalp integritals la lporaln keua lngaln paldal perusa lhala ln subsektor perba lnkaln yalng terdalftalr di 

Bursa l Efek Indonesia l talhun 2018-2021.  

3.8.2 Penga lruh Enterprise Risk Ma lnalgement terha ldalp Integrita ls Lalporaln Keualngaln 

 Ta lbel 6. memalpalrkaln terkalit enterprise risk ma lnalgement yalng menunjukkaln nilali probalbilita ls sebesalr 

0,8811 > 0,05 daln memiliki nila li koefisien regresi bernila li nega ltif sebesalr -0,013578, malka l H0 diterima l daln H1 ditola lk 

sehinggal seca lral palrsia ll va lria lbel enterprise risk ma lnalgement tida lk berpengalruh seca lra l signifikaln terhaldalp va lria lbel 

integrita ls la lporaln keualngaln pa lda l perusa lhala ln subsektor perbalnkaln yalng terdalftalr di Bursa l Efek Indonesia l talhun 2018-
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2021. Sallalh sa ltu allalsa ln menga lpa l integrita ls la lporaln keualnga ln tida lk dipenga lruhi oleh enterprise risk ma lnalgement 

a ldallalh kalrenal berda lsalrka ln dalta l dalri perusa lhala ln ya lng menjaldi sa lmpel penelitia ln, raltal-raltal perusa lhala ln tersebut halnyal 

mengungkalpkaln 54,51389% item da lri totall item ya lng seha lrusnya l diungka lpkaln dallalm enterprise risk ma lnalgement. 

Pengungkalpaln jumla lh item enterprise risk ma lnalgement ma lsih bervalrialsi daln rendalh, disesualikaln dengaln 

kompleksita ls malsing-malsing perusa lha laln. Ha ll ini disebalbka ln oleh kuralngnyal regula lsi mengenali pengungkalpaln 

minimum enterprise risk ma lnalgement yalng halrus dila lporka ln dallalm lalpora ln talhuna ln perusa lhala ln keua lngaln daln 

nonkeualngaln di Indonesial. 

 Ha lsil da lri penelitia ln ini seja llaln dengaln penelitialn yalng tela lh dila lkukaln sebelumnyal oleh Fa ltiha l & Triyalnto 

(2021) yalng menyaltalkaln ba lhwa l enterprise risk ma lnalgement tida lk berpengalruh signifikaln terha ldalp integritals la lporaln 

keualngaln, da ln penelitia ln yalng dila lkukaln oleh Supalndi & Surya lni (2020) yalng menyaltalka ln ba lhwa l enterprise risk 

ma lnalgement tidalk berpengalruh signifikaln terhalda lp integrita ls la lporaln keualngaln. Nalmun, ha lsil penelitia ln ini tida lk 

seja lla ln dengaln hipotesis yalng disusun oleh peneliti, yalitu enterprise risk ma lnalgement seca lral palrsia ll berpengalruh 

positif terha ldalp integrita ls la lpora ln keualngaln paldal perusa lha laln subsektor perbalnkaln yalng terda lfta lr di Bursa l Efek 

Indonesia l talhun 2018-2021. 

3.8.3 Penga lruh Intellectua ll Ca lpitall terha ldalp Integritals La lpora ln Keua lngaln 

 Ta lbel 6. memalpalrkaln terkalit intellectua ll calpita ll menunjukka ln nilali probalbilita ls sebesa lr 0,0000 < 0,05 da ln 

memiliki nila li koefisien regresi bernila li positif sebesa lr 0,473314, malkal H0 ditolalk daln H1 diterima l sehinggal secalral 

pa lrsiall valrialbel intellectuall ca lpita ll berpengalruh signifikaln da ln positif terhaldalp integrita ls la lporaln keualngaln paldal 

perusa lhala ln subsektor perbalnka ln ya lng terdalftalr di Bursa l Efek Indonesia l talhun 2018-2021. Nila li koefisien regresi 

bernila li positif menunjukka ln alda lnyal pengalruh positif terhaldalp valrialbel integritals lalporaln keua lngaln. ALrtinyal, sema lkin 

tinggi nilali dalri intellectuall ca lpita ll malka l nilali dalri integrita ls la lporaln keualngaln meningkalt.  

 Ha lsil da lri penelitialn ini sejalla ln denga ln penelitia ln serupal yalng tela lh dilalkukaln sebelumnya l oleh Febrilyalntri 

(2020) yalng menyaltalkaln balhwa l intellectuall calpitall berpengalruh terhaldalp integritals la lporaln keualngaln, penelitia ln yalng 

dila lkukaln oleh Pallebalngaln & Ma ljidalh (2021) ya lng menyalta lka ln balhwal intellectuall ca lpita ll berpenga lruh positif 

terha ldalp integritals la lporaln keua lngaln, daln penelitia ln yalng dila lkukaln oleh Sidik (2020) yalng menyalta lkaln balhwal 

intellectua ll ca lpitall berpengalruh signifikaln daln positif terha ldalp integritals la lporaln keua lnga ln. Hall ini juga l seja llaln 

dengaln hipotesis yalng disusun oleh peneliti yalitu intellectua ll calpitall seca lra l palrsia ll berpengalruh terhaldalp integritals 

la lporaln keualngaln paldal perusalha laln subsektor perbalnkaln yalng terdalftalr di Bursa l Efek Indonesia l talhun 2018-2021. 

4. Kesimpula ln da ln Salraln 

4.1 Kesimpula ln 

1. Berda lsa lrkaln uji sta ltistik deskriptif, dalpalt diperoleh halsil seba lgali berikut. 

a. Pa ldal valrialbel integrita ls lalporaln keualnga ln, terdalpa lt 80,95% da lri totall 168 daltal observalsi ya lng memiliki 

nila li integritals la lporaln keualnga ln dibalwa lh ralta l-ralta l. ALrtinyal, ma lyorita ls altalu sebalgialn besalr perusalhalaln 

perbalnkaln yalng terdalftalr di Bursa l Efek Indonesial ta lhun 2018-2021 memiliki integritals la lpora ln keualnga ln 

ya lng cenderung malsih kuralng berintegritals. 

b. Pa ldal valrialbel enterprise risk ma lnalgement, terdalpalt 52,38% da lri totall 168 daltal observalsi ya lng memiliki 

nila li ERM disclosure dialtals ra ltal-raltal. ALrtinyal, halmpir setengalh dalri totall perusalhalaln perba lnkaln yalng 

terda lfta lr di Bursa l Efek Indonesia l ta lhun 2018-2021 belum mengungkalpkaln seluruh item ERM ya lng 

seha lrusnya l diungkalpkaln sesuali alturaln POJK tenta lng Pengungkalpaln Malnaljemen Risiko pa lda l Balnk. 

c. Pa ldal valria lbel intellectuall ca lpita ll, terdalpalt 61,90% dalri tota ll 168 dalta l observalsi yalng memiliki nila li 

VALIC dibalwalh ralta l-ralta l. ALrtinya l, malyorita ls a ltalu sebalgialn besa lr perusalhalaln perba lnkaln yalng terdalftalr di 

Bursa l Efek Indonesia l talhun 2018-2021 malsih memiliki moda ll intelektuall yalng cenderung buruk alta lu 

diba lwalh ralta l-raltal. 

2. Berda lsa lrkaln pengujia ln da ltal pa lnel, seca lral simulta ln enterprise risk ma lna lgement da ln intellectua ll ca lpitall 

berpenga lruh sebesalr 11% terha ldalp integritals la lporaln keualnga ln. Kemudialn, sebesa lr 89% va lrialbel integritals 

la lporaln keualngaln dipengalruhi oleh falktor lalin dilualr penelitia ln. 

3. Seca lral palrsiall enterprise risk ma lnalgement tidalk berpengalruh seca lral signifikaln terhaldalp integrita ls lalporaln 

keualngaln. 

4. Seca lral palrsiall intellectuall calpita ll berpengalruh signifikaln daln positif terhaldalp integritals la lporaln keualngaln. 

4.2 Sa lraln 

4.2.1 ALspek Teoritis 
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1. Da lla lm penelitialn mendaltalng, disa lralnkaln untuk menalmba lhka ln valrialbel independen la lin ya lng didugal 

berpenga lruh terhaldalp integrita ls la lporaln keualnga ln, seperti spesia llisa lsi industri a luditor, taltal kelola l perusalhalaln 

(corporalte governalnce), kesempa ltaln investa lsi (investment opportunity set), kepemilikaln publik, daln kuallita ls 

a ludit. Peneliti juga l disa lra lnkaln untuk mengubalh proksi ya lng digunalkaln dallalm penelitia ln ini. 

2. Untuk penelitialn sela lnjutnyal, direkomendalsika ln untuk memperpalnjalng duralsi penelitialn alga lr salmpel yalng 

digunalkaln menja ldi lebih besa lr. Hall ini alkaln memungkinkaln identifika lsi hubungaln ya lng lebih kualt alntalral 

integrita ls lalpora ln keua lngaln daln valrialbel independen yalng diteliti. 

3. Da lla lm penelitia ln sela lnjutnyal, disa lralnkaln untuk menalmbalhka ln sa lmpel penelitia ln dalri subsektor la lin sela lin 

sektor perbalnkaln. Dengaln meliba ltkaln subsektor-subsektor ya lng berbedal, dalpalt diperoleh pema lhalmaln yalng 

lebih komprehensif tenta lng integrita ls lalpora ln keua lngaln dalla lm berbalgali konteks industri. 

4.2.2 ALspek Pralktis 

 Ha lralpaln da lri penelitia ln ini a lda llalh untuk memberikaln tinjalua ln internall ya lng dalpa lt meningka ltkaln peneralpa ln 

ma lnaljemen risiko daln memalnfa laltka ln sepenuhnyal modall intelektua ll yalng dimiliki, sehinggal dalpalt meningkaltkaln 

integrita ls lalpora ln keua lngaln daln mendorong dalya l sa ling perusa lhalaln di subsektor perbalnkaln.  
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