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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Gambaran Umum Objek Penelitian  

 IDXBUMN20 merupakan indeks pasar saham yang terdiri dari 20 

perusahaan milik negara dan perusahaan milik daerah. Sebuah indeks yang 

mengukur kinerja harga saham dari 20 saham BUMN (Badan Usaha Milik Negara), 

BUMD (Badan Usaha Milik Daerah), dan afiliasinya dengan kapitalisasi pasar yang 

relatif besar dan likuiditas tinggi (idx, 2023). IDXBUMN20 membantu pemegang 

saham dalam pengambilan keputusan investasi pada perusahaan BUMN. 20 saham 

terbaik akan dipilih dengan mempertimbangkan beberapa faktor, sehingga ketika 

saham tidak memenuhi kriteria akan diganti dengan saham yang memenuhi kriteria. 

Faktor-faktor tersebut adalah nilai perdagangan di pasar reguler selama 3 

bulan, 6 bulan, dan 12 bulan terakhir, jumlah hari perdagangan selama 12 bulan 

terakhir, dan kapitalisasi pasar. Dengan demikian akan diadakan evaluasi, evaluasi 

dilakukan pada bulan Agustus sampai dengan Februari selama periode tersebut 

apabila perusahaan tidak memenuhi kriteria maka akan diganti dengan perusahaan 

lain. Selama periode 2019 hingga 2023 IDXBUMN20 mengalami beberapa 

pergantian seperti pada 2020 terdapat 5 perusahaan yang mengalami pergantian, 

2021 terdapat 3 perusahaan yang mengalami pergantian, pada tahun 2022 terdapat 

2 perusahaan yang mengalami pergantian, dan pada 2023 terdapat 1 perusahaan 

yang mengalami pergantian karena beberapa perusahaan tidak memenuhi kriteria, 

dan akan digantikan dengan perusahaan yang memenuhi kriteria. Berdasarkan 

perusahaan yang mengalami pergantian adapun penyebaran sektor perusahaan bagi 

perusahaan yang konsisten terdaftar di IDXBUMN20 akan dijelaskan pada gambar 

di bawah ini. 


