DAFTAR ISI

LEMBAR PENGESAHAN ... i
LEMBAR PERNYATAAN ORISINALITAS. ... iv
ABSTRAK et Y
ABST RACT e bbbt Vi
DAFTAR ISL. .t vii
DAFTAR GAMBAR ... oot Xi
DAFTAR TABEL ... xii
DAFTAR LAMPIRAN ... Xiii
BAB | PENDAHULUAN. ... i
1.1 Gambaran Umum Objek Peneltian..........c.ccccoveveiieieiie i 2

1.2 Latar Belakang..........cooviiiiiiiieieec e 4

1.3 RUMUSAN MaSalaN ........coiiiiiiiie e 11

1.4 Tujuan Penelitian.........c.cciveiiiieiecc e 12

1.5 Manfaat Penelitian ... 12

1.6 Batasan Masalah ... 13

1.7 Sistematika Penulisan Tugas AKNIT.........ccociiiiiiieeen 13

BAB I1 TINJAUAN PUSTAKA L. 15
2.1 Teori Penelitian Terdahulu ............cccoooiiiiiiiiiiicc 15

2. 1.1 INVESTAST ...ttt 15

2.1.2 CryPtOCUITEINCY ....uviiieiieiiiieesieee et 14

2. 1.3 BICOIN ...ttt 21

2.1.4 SANAM .o 23

\41!



2.1.5 SEP500 ..ot 24

2.1.6 LQAS . 26
2,17 RISK ottt e 27
218 REIUIN .o 28
2.1.9 ShArpe RALIO .......ccviieieieie e 29
2.1.10 Treynor RALIO ....c.ccveiieie e 30
2.1.11 JENSEN RALIO ..ot 30
2.2 Penelitian Terdanulu...........cccooiiiiiiiince e 32
2.3 Kerangka PEMIKITAN ......c.cooiiiiieieieiec e 39
2.4 Hipotesis Penelitian ..........c.coooveiieii i 40
2.4.1 Pengukuran kinerja Bitcoin, Indeks Saham LQ45, dan Indeks
Saham S&P500 dengan menggunakan pengukuran Return.................. 40
2.4.2 Pengukuran kinerja Bitcoin, Indeks Saham LQ45, dan Indeks
Saham S&P500 dengan menggunakan pengukuran RisK...................... 41
2.4.3 Pengukuran kinerja Bitcoin, Indeks Saham LQ45, dan Indeks
Saham S&P500 dengan menggunakan indeks Sharpe..........ccccccennee, 41
2.4.4 Pengukuran kinerja Bitcoin, Indeks Saham LQ45, dan Indeks
Saham S&P500 dengan menggunakan indeks Treynor .............c.......... 41
2.4.5 Pengukuran kinerja Bitcoin, Indeks Saham LQ45, dan Indeks
Saham S&P500 dengan menggunakan indeks Jensen .............cccceeu..... 42
BAB Il METODE PENELITIAN ..o 44
3.1 JENIS PENEITIAN ... 44
3.2 Operasional Variabel ..o 44
3.2.1 Variabel INdependen..........cocvoiiiiiiinieieee e 44
3.2.2 Variabel Dependen ...........ccceeviiiiieiic i 45
3.2.3 Tahapan Penelitian ...........cccceevviiiiiiii e 50

Vil



3.3 Populasi dan SAMPEL.........c.cooiiiiiiiee e 52

3.3, L POPUIASI ...ccvieeiiciiecieee et 52

3.3.2 SAMPEL ... s 52

3.4 Pengumpulan Data dan Sumber Data...........c.ccooeeeieneneniienesieees 53
3.4.1 Pengumpulan Data ..........cccceoeiiriiiniiieeeese e 53

3.4.2 SUMDET DAA......cocovieiieiiiiiicise e 54

3.5 Teknik analiSis data ...........ccoeireriiiiiieese e 54
3.6 ANAlisis deSKIIPLIT........coiiiiiiiieee e 54
3.7 Uji Persyaratan ANaliSIS ..........ccouviiieieniiiiisisieee e 55
3.8 UJi NIPOLESIS ...ttt 56
3.9 Luaran Penelitian.........ccocooeiiiiiiisceeeseee e 57
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN.......ccccooiiiiiiieiee, 60
4.1 Karakteristik Responden/Data/NaraSumber/Data Deskriptif................. 60
4.2 HasSil PENEIITIAN ..o 61
421 REIUIN ..o 61

A.2.2 RISK. ..ttt 58

4.2.3 SNAIPE RALIO......c.eiiiiiiiiecie e 66
4.2.4Treynor RAIO ...c.ccveiviciecie st 69

4.2.5 J8NSEN RALIO ... 73

4.2.6 Uji Normalitas Kolmogorov-Smirnov ...........ccceeeveninnnienniennn. 76

4.2.7 UJi HOMOGENITAS .....ovveniiiiiiiiesiisieseeee e 77

4.2.8 Uji Kruskal WalliS .........ccovviviiiiiiicsic e 78

4.3 Pembahasan Hasil penelitian...........ccccooveviiiiiiic e 79

4.3.1 Perbandingan Kinerja antara Bitcoin, Saham SP500 dan Saham
LQ45 dengan Menggunakan Pengukuran Return...........ccccceceveennenn. 79

IX



4.3.2 Perbandingan Kinerja antara Bitcoin, Saham SP500 dan Saham

LQ45 dengan Menggunakan Pengukuran RisK............c.ccooviviiiiiennnn. 81

4.3.3 Perbandingan Kinerja antara Bitcoin, Saham SP500 dan Saham
LQ45 dengan Menggunakan Pengukuran Sharpe...........ccccceeveivvennenn. 83

4.3.4 Perbandingan Kinerja antara Bitcoin, Saham SP500 dan Saham
LQ45 dengan Menggunakan Pengukuran Treynor ...........cccceceeveennenn. 85

4.3.5 Perbandingan Kinerja antara Bitcoin, Saham SP500 dan Saham
LQ45 dengan Menggunakan Pengukuran Jensen...........c.ccocvvvevennn. 86
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN ... 88
5.1 KESIMPUIAN ....oveiiciece e 88
0.2 SANAN....ceiiiiii it s 88
DAFTAR PUSTAKA ettt 91
BIOD AT A ettt aa et e 96
LAMPIRAN. .. ettt e b ne e 97



	DAFTAR ISI

