ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh ROA, EPS, Financial
Leverage, dan Proceeds terhadap Initial Return pada perusahaan yang melakukan IPO
pada tahun 2005-2013 secara parsial maupun simultan. Initial Return diperoleh dengan
mengukur perbedaan harga saham saat IPO dengan harga saham pada hari pertama
penutupan di pasar sekunder.

Metode sampel yang digunakan adalah purposive sampling dengan tiga kriteria
yaitu perusahaan manufaktur yang melakukan IPO pada tahun 2005-2013, mengalami
underpricing, dan memiliki kelengkapan data untuk proses penelitian. Sehingga,
dihasilkan 14 perusahaan yang dijadikan sampel. Teknik analisis yang digunakan adalah
regresi linear berganda.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan ROA, EPS, Financial
Leverage, dan Proceeds tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap Initial Return
dengan Initial Return. Secara parsial ROA, EPS, Financial Leverage, dan Proceeds
masing-masing tidak emiliki pengaruh yang signifikan terhadap Initial Return.
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